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ــ�وز ا�ــ�ــ� �ــ��ــ��ــ� �ــ�ارا�ــ� �ــ� در  ــ د�

وه ا����د د��� ��

 ��������
ی ��� ا���

روز��ی ا���ا�� ��ل در ��زار ارز و �� 
وارد ��ه ��د��، ��و���ه ����. در 
آ��ز �����ت د��وز د�ر �� ���� ۷۰۰۰

����ل ۱۰۶ ��ار  ������ ���اه �� و از 
����ل ۹۸ ��ار ����ن ر���.  ����ن �� 
�ـــ�م �ـــ�ی ۱۸ �ــ�ــ�ر از  ������ �ــ� 
۷�����ن و ۸۰۰ �ــ�ار ����ن �� ��ود 
۷�����ن و ۴۰۰ ��ار ����ن ر���. �� ��� ���ر آزادی ��� در روز 
����� �� ���� ۷ �����ن ������ �� ۹۰ �����ن و ۵۰۰ ��ار ����ن 
ر���؛ از ا�� رو �� ��وش ��ای ارز و �� ����� ��. ���� 
ــ� �ــ��ــ�  ــ� د�ــ ــ�ن �ــ ــ�ـ ــ� �ــــــ�وش �ـ ــ�ن و �ــ�ــ�ــ�ــ� �ــ ــ��ــ ــ �
������ ��اری �� ������ ا���م �� ��د ؛ در ���� �� �� ����ر 
��� ارزش ��ل ���� ��ا��� ��ا�� ��د �� ا�ــ�اد ������ ��ی 

��د را در ��� ����� وارد ����.
��دم ��دی �� ���ه ������ ��اری در ��زار��ی ������� آ����� 
��ار�� و ����� �� ��رت ��������� ا��ام �� ���� در ا�� ��زار�� 
�� ا�� ��زار�� ����  �� ���ان ������ ��اری �� ���� در ���� 
��ای ����ن ���ی ا��. ����� ا�ــ�اد ا��ل او��� و ����� ��ی 
�ــ��ــ��ــ� �ــ�اری را ر�ــ��ــ� ��� ����؛ ا�ــ� �ــ� در �ــ� ز�ــ��ــ� و �� 
�� ����� ا��ام �� ������ ��اری ���� و �� ز���� �� ��ف ��د 
��� (ا����ل ���� از ��د �� �� دارا�� ����ار��) ��وش را ا���م 
د���؛ �� ��� ا��اد �� د��� ��رم ��ی ��� و در ��ر ز��ن �� ��د 
�� ر���، ا�� ا�� ����� ��د وا��� ����. ����� ا��اد ��آ��� 
در ا�� ��زار�� �� ��رت ������ ا��ام �� ��وش و ���� �� ���� 
�� در ا�� ز��ن از ��� �������ان ز��ن �� �����؛ ��� روز ����� �� 
���� ���� �� در ��زار دا���، ��� ���وق ��ی �� در ��رس 
�� �� ��وش ��ا�� ���� و ا�� �� ر��� ر��� ����� �� �� 
��ری �� در ��� از ���وق �� ��� در �� ���� ۹۴۲�����رد 

����ن ��ای ��وش ��� ��ه ��د در ���� �� ����اری ��ا�� 
ا�� ������ ��اری در ����� ا�� ر��� �� را ��ارد.

 ��ر�� �� ���ن �� د�� ا������� �� در ��زار���� ��ن ارز و �� 
����� �� ��ارد ز��د ا�� و ���� ا�ــ�اد از ���� ������ت ��د 
�� ���� و ��دم را ����� �� ���� �� در �� �ــ�زار ������ ��اری 
����. در وا�� ا��اد �� ا����د �� �� ����� وارد �� ��زار �� ���� 
و ���� ا�� ��دی �� ���� ��ن ���د �� د��� آن �� ا�� 
��ه ��د و ا����د ����  ا�� ا�� �� ��ای ������ ��اری ���� آ
��ارد.  �� �� ������ ���� �� ���ا�� ��� ����ش ������ ��ی 
�ــ�دم ����، ��� ��ی ���� و �����ی ا�ــ�. ��� ���� �� 
�� ��ا��� ا����ل و ��درات را ا��ا�� داده و ��رت ���� ����ار�� 
���ن ��دم ������ ��ی ��د را �� ��ی  را ����د �����. ا�� ��ا ��
����� �� ��� ��ی ��� ���� ����� ارز و �� وارد ��ده ا��. او��� 
���� ا�� ���� ،��������� ا��. در وا�� ا��اد ��ای ��ن 
����ب ا�� در ���� ������ ��اری ���� �� �� ز��ن ���ا��� 
������ ��ی ��ن را ��� ����. ���� ���� ���� د��� و��د ��رم 
�� ����ی ��ا�� ���� �� ������ ��اری در ����� ��� از  ا��. ا

���ان ��رم ���� ���� ������ �� �� آن ��� ���� ��ا�� �� ا�� 
���ن ا�� ��ا�� ��ا�� ���� و ورود ������ �� ��زار���� �����  ا

ارز و �� ��ا�� �� ���ان ��رم ر�� دارد. 

   ریسک سرمایه گذاری در بازارهای غیر مولد

 �� ��� و��  ا����دی در  ��ر���س �����  ����� ���ری، 
«��م ��» در ��رد ر��� ������ ��اری در ��زار��ی ������� 
ا���ر دا��: �� ������ ��اری، ر��� ��د را دارد و ا��اد ���� 
����� ��ی ������ ��اری را ر���� ����، ا�� ����� ��دم �� ا�� 

����� �� و ر��� �� آ����� ��ار��.
وی ا�ــ�ود: ��دم ��ای ا�� �� ���ا��� در ��رم ���� �� �� و��د 
�� آ��، ��د ��� ����، از ��ل ��ی ����ی �� ��ل ��ی ذا�� 
����� �� رو �ــ� آور�ــ�. ا�ــ� ا���ق �� ��� ����� ای ��ا�� و 
ا��ا�� ر��� ��ی ��������� در ا����د ����� �� ��رت 
��� ر� داده و ���� �� او�ــ� ��ی ����� �� �ــ��ی ۳۰۰۰ ��ا

���ر ��  �� ا���� ا�� ����� در  �ــ�ده ا��  د�ر ا��ا�� ���ا 
�� د��� ر��� ��ی ����� ����� ����� �� ����� ��ه، �� 

��ری �� ���� ��� در ��ل ����� ��� از ۱۵۴ در�� ا��ا�� 
��� ��د: در ���ر ��� ����� ��، ����  ����. ا�� ��ر���س ��
��� ارز�� �� ����� و ���ر�� ��ش �� ���� �� �� ���� ارزش 
��ل ��د ����� ��ی آ����� را ���� ����؛ در ا�� ��ا�� ا��اد در 
���ر�� ��ای ��ار از ���� ��رت ���� ��د �� د���ل ���� �� 
�� رو��. ���ری ادا�� داد: �� ���� ر���، ������ ��اری در 
����� ����� ���ا �� ���، ا�� �������� ����� ��ی ������� 
�� ����� �� ����� و �ــ�زار ���م ا�� و ا���� �����ت ��دا�� 
�� ���� در ���� �� ��� د��� از �����ت ���ف ا��؛ ���� 
������ ��ی  در  �� ��� ������ ��اری  را  �ــ�دم   ،�� �����

د��� ��ق �� د�� �� ا�� �� �� ا��از�� �� ��� ����� ��ود.
وی ���ن ��د: ���م ���� ر���ی ���ر ��ل را ������ ��اری در 
����� ����� ��ده ا�� و ��ای ���� آن ���� رو���د�� ����� ���. 
��� از ا��ا��ت ا�� ا�� �� �����ت �� ����ی ������ در ��زار��ی 
���ر آن ������ ������� و  �ــ�ازی و ������� ا��ا�� ��د و در 
���ق ���� در را���ی ����� از ����� و ������ ��اری ��ی 
���� در د���ر ��ر ����. ا�� ��ر���س در ����� �� ��دم ���: 
ا�ــ�اد ���� ا�ــ� �ــ�ای ������ ��اری ������ �� ر��� ��ی 
�ــ�د �ــ� �ـــ�رت ��������� و از �ــ��ــ� ا�ـــ�اع �ــ�ــ�وق �ــ�ی 
ــ�رس ا�ـــ�ام �ــ� �ــ��ــ��ــ� �ــ�اری �ــ� ا�ــ�از�ــ�ی  �ــ��ــ��ــ� �ــ�اری �
�ــ� ������ �����ی دار�ــ� از ����  ���� �� ا�� �� ا �ــ�د �ــ�د 
�����دان �� �� �����ی ����� ���� ���� ا��ام ���� �� ز�� 
��� �� ا�� �� ��زار  ��� ��ز��ن ��رس ������ دار��. ���ری �� ��
 :��� ������ ���� �ــ�ای ر�� ������ ��اری در ����� ا�ــ�، 
�� ا��از�� و ������ �� در د��� از ���� �ــ�زار ������ �� ��� 
������ ��ی �����ی ��ا�� �� ��د �� �� �� ���� ا�� ���� 
را ا����ب ����. �������� ���م ����� ���� ����� ���� ���ر 
��ده و ����� �� ��� ���� �� �� ر�� ا�� ����� ���� �� ا��ام 

�� ����ه داری ��د�� و ��ل را ��د ��د ��� دا����.
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ر�ــ�ــ� �ــ� �ــ��ــ� �ــ��ــ�ی ����� ����� را �ــ�ــ�ر ا���� 
������ ��ی ���� ����ی در ��ل ۱۴۰۴ ا��م ��د و ���: �� ����ی 
ا�� �����، ��� ارز ��زار ارز ���ری را در �� ����ل ���� 
����� ��ا��� ��د. ������ ��ای �����ی ا���� ����ن 
��ل ����� ����� ارز �� ��� ۲۸ ��ار و ۵۰۰ ����ن ا���م ��ا�� 
�� �� ������ج ������ ��دم �� ���� ����� �� د�� آ��� 
����. ����ر�� ��ز�� ���� ��� ��رم و ��� ر�� ������� 

در را���ی ����� ����� را از د��� ������ �� ���ان و ���ن ��د: 
��ف ��اری ���� ����ی در دو ��ل �����، ��ز��� �� ��� 
 �� ����ل ۲۵ در�ــ� ��د  ر�� ������� ������ت ا����د در 
���� ��ه و ا���ل ��� ��ش �� ���� در ���� ����ل ��� 
��د. ������ ��� ر�� ���� ���� در ��ل ۱۴۰۳ �� ۲۲ در�� 
ر��� �� ��د ����ر ���� در ا�� ز���� �� ���ر �� رود. وی 
��� �� ا�� �� ��ا�� ������ ا����رات ����� �� ���  �� ��

����� در د���ر ��ر ���� ����ی ��ار دارد، ا��ود: ���� ����ی 
در ��ل ��ری از ����� و ������ ����ی ��ای ����� ���� 
����ه ��ی �����ی رو����� ��ا�� ��د. ا�� ������ ������ از 
��دا�� �����ت ا����ری ����ن ���اه �� ��ز��دا�� ���� 
ا��. ��ز�� ���� ����ازی ���� �� را از ����� ��ی ���� 
����ی ا��م و ا���ر ��د: ا���ل ���� ����� ���� �� ��� 

��وش دارا�� ��ی ��د �� ����ر ���� ����ازی �� ��ود.

 ����� �����
�����ن در د���ر ��ر 
���� ����ی

���ق ��ی �زم 
��ای ������ ��ا�ی در �����

ــ� ��  ــ� د�ـــ� ا�ـــ� � ــ�ب �ــ�ــ� از � ــ� ر�ــ�ــ� ���� ا�
����واژه «�����» ����� دار�� و ����� آن ��� ر��رد��ی 
����� در ����� ��، ���د، ����ن، ��� ����ت و 
�����ت ������ی ا��. ���م ���� ر���ی ���ر 
ا���ل را �� ����� �� ����� �����ا�ی ��د�� و ۱۴۰۴، 
�ــ�ای ����� ��م ����. ��� ����  ��ل ������ ��ا�ی 
���ق �ــ�ای ��ود ������ ��ی �ــ�د و �ــ�ن �� ��� 
ــ�د را �ـــ�ای ���  ــ� �ــ� دو�ـــ� ��� � ــ� ا� ����� ا�
ا�زش ��ل ��� ���ن د��. ز���� �� ��رم ���� ���� 
و ا�زش �ــ�ل ��� ��� �ــ�د �����ن ������ �� �� 
���ت ذ��� �� ��� ��زار��ی ���� و �����ی ���� 
، ز���  �� ����. ا��ادی ا���ن در ��زار���� ����� ��، ا�ز
و ���� وارد �� ���� �� ��� ��� ا�زش ������ 
 ��د را دار�� در ���� �� دو�� و���� دارد از ������ �� 
و ��ل ��� ����� ���. �� ا��س ��ارش د��� ����� 
�����ی در ��زه ده ���� (۸۵ �� ۹۵) ��� از ۱۱ �����ن 
وا�� ������ در ���ر ����� ��ه �� از ا�� ���اد 
��� دو �����ن ��� �ــ��ــ� دار ���� و ۹ �����ن ��� 
ا��ادی �� ���� دار ��د�� ������ ��ی ��د را وارد ا�� 
ا�ــ� �و ���� ������� ������ ��ا�ی  از  �ــ�د�ــ�.  �ــ�زار 
�ــ�ای ����� ��ا�� �ــ�د و �ــ�دم �� ���� ا�ــ� ا���ب 
ــ�ای ���ر �ــ�ل �ــ�م �ــ� �ــ� دار�ــ�. ا��  � ���� ،�����
��د ������ ��ا�ی در ����� ��� از د��� و ���� ���ی 
����، ���� ������ �� �� آن ��� ���� ��ا�� ��د.  
در دو�� ���د�� ����ع ����� ���� ��� ���� 
ر���� �����ی �� �� و ��� ا���ی ������ ��� در ا�� 
���� ���ر دا����. ا���ن ��� ���� ادا�� آن ���� 
����� و ��ان �� ��ه ��� ��ای ر�� ��ا�� ����� ��م 
��دا��� ا�� �� ����� ����ب آن ���� ��ا�� ��. 

���� ���� ا���ر����   |   ���ل ����� و ر����

��ددا�� ��� ������  ������ و ���ر������
د��وز �� د�ر آ�����  ۶۰۰۰ ����ن و �� ��� ���ر آزادی  ۷ �����ن ����ن ���� ���� دا��


